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My - Maa céng bo két qua kinh doanh quy III

Chirng khoan Phé Wall da cé mot thang giao dich sdi dong, nhitng man bdt pha
dugc dién ra ngoan muc. Budc vao phién giao dich dau tién cla thang 10, ca 3
chi s Dow Jones, Nasdaq va S&P 500 déu lao d&c gidm diém, khi NDT manh
tay ban thdo cd phiéu. Thi trudng chitng khodn My giam manh nh&t trong ba
thédng qua. Nguyén nhan chd yéu la do nhitng thong tin that vong doi vai gidi
dau tu nhu USD tang gid, san xuat di xudng, s lugng ngudi that nghiép lan dau
tang, tin dung tiéu dung My giam 7 thang lién ti€p. Hién tai dd c6 106 ngan
hang tai My pha san trong nam 2009. B6 trudng Tai chinh My Geithner cho biét
chinh quyén clia Téng th6ng Obama dang chdm ddt dan cac chudng trinh chinh
trong ké hoach giai clru nganh tai chinh tri gia 700 ty USD. Cho dén nay, B0 tai
chinh d3 dau tu 204,64 ty USD vao hon 600 ngadn hang bdng ngudn quy cua
chuang trinh mua lai vén, 70,72 ty USD trong s6 d6 dd dudc cac ngan hang
hoan tra.

Mua céng b két qua kinh doanh quy III cung

Viéc cac cong ty cong b6 KQKD quy III/2009 dat Igi nhuan cao da tao tam ly

hirng khdi cho nha dau tu, dac biét la tin tlr JP Morgan Chase va Intel cong bd

Igi nhuédn quy III vugt xa hon du kién. Céng thém viéc téng thdng Obama cén

10,000 diém trong théng 10. nhdc vé mot s8 chuong trinh chi tiéu, gidm thu& dé hd trg nén kinh t&; cuing 15i
tuyén bd cla chu tich FED réng ngan hang trung ueng san sang that chit chinh
sach tién t& nh&m lam tdng sc hdp dan cla tai san M§ d& 1am cho thi trudng
ching khoan ting diém. Chi s Dow Jones chinh thlc chinh phuc va 18y lai méc
10,000 diém vao ngay 14/10/2009, chét tai 10,015.86 diém, haon 5,4 ty don vi
c6 phiéu dugc giao dich. Nhung mdc 10,000 diém khdng tru vitng dugc 1au khi
General Electric va Bank of America cong bd Igi nhuan gay that vong, chi s6
niém tin ngudi tiéu dung di xuéng. T« mdc cao ky luc trong vong moét nam qua
10,092.19 diém, Dow Jones chdt phién giao dich cudi thang 10 tai 9762.69
diém. Nhu vay, so v6i thang trudc dé, chi s6 Dow Jones da tdng nhe 0.52%,
khé&i Iugng giao dich trung binh mdi phién dat trén 5 ty don vi cd phi&u. Chi s8
Nasdag ngay 28/10 dbéng cua tai 2,059.61 di€ém, giam 2.96% so vdéi thang 9,
trung binh mdi phién cé hon 2.27 ty c6 phiéu dudc chuyén nhugng. Tudng tu,
chi s6 S&P 500 cling d& giam 1.57% so V@i phién cudi cung cua thang 9, dang
dlng tai 1,042.63 diém, trung binh c6 hon 5 ty c6 phiéu dudc giao dich trong
mdi phién.

cac théng tin tich cuc vé nén kinh té€ My trong

thang 10 la déng luc cho Dow Jones I&y lai méc

Biéu db 1 - bién ddng chi s6 Dow Jones, S&P 500 va Nasdaqg trong thdng 10/2009
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Chéu Au - L&i suét cd ban giit nguyén & mirc 1%

Ngan hang trung uong Chau Au van quyét dinh gilt nguyén muc & sudt cc ban
& murc ky luc 1% va kéu goi cac nudc thanh vién Lién minh Chau Au bt dau
giam bdt nd luc kich thich kinh t& trudc ndm 2011. Hé théng ngdn hang cla
Chau Au d3 phai chi hang nghin ty USD nhdm thic ddy kinh t&, nhung ciing
kem theo moét rdi ro d6 la ng clia qudc gia sé tang Ién. Chi s6 niém tin ngudi
tiéu dung tai Anh da tang |én mlc cao nhat trong n@dm va ngan hang trung udng
Anh BOE ciing quyét dinh khéng diéu chinh muc 18i sudt cd ban, gilr nguyén
muc 0.5%/nam. Ty Ié lam phat tai Anh trong thang 9 tang 1.1%, thdp han so
vGi mic dy bdo 1.3% clia chuyén gia. T6ng théng Nga Medvedev cho biét kinh
té Nga c6 kha nang sut gidm 7.5% trong nam 2009, chi trong 8 thang dau nam
GDP cla nudc nay da gidm 10.2% so vd@i cung ky nam ngoai. Bén canh dd, Cuc
théng ké qudc gia Buc ciling cho biét thang du thuong mai Dlc giam téi 43%
trong thang 8 do xuat khau clia nén kinh t& I6n nhat Chau Au nay giam st 16n.
DAy la Ian sut gidm xuét khiu dau tién trong 4 thang va vugt ngoai du bao cla
cac chuyén gia. Xudt khdu giam 20% so véi cung ky 2008, va nhdp kh&u thap
hon 19.3%.

Chitng khodn Chau Au ciing bi anh hudng bdi tac ddng tir cic thong tin dén tir
thi truéng chiing khoan My. Vi tac dong clia két qua kinh doanh cla cac cong
ty I8n nhu Alcoa, Intel, JPMorgan Chase, General Electric va America of Bank
cta My. Céac dién bién kinh t& vi mo gdm ty I& that nghiép & My tdng cao
(9.8%), thi truGng ban |é clia My thang 9 t6t hon du bdo ... cling nhu tin t&r
chinh céc céng ty & khu vuc nay: cong ty ching khoan Nomura du bao Igi
nhudn t6t hon du ki€n, Cong ty Royal Philips Electronic cong bd két qua kinh
doanh t6t da thdc ddy thi trudng chiing khodn phuc héi. Khdng hdi phuc dugc
nhu chi s6 Dow Jones, c& 3 chi s8 chifng khodn I13n trén thi trudng Chau Au déu
gidm diém so vdi thang trudc d6. FTSE 100 cla Anh giam 1.04%, déng clra tai
5,080.4 diém, mdi phién trung binh giao dich hon 1 ty c8 phiéu. DAX cta Duc
gidam 3.15%, chét tai 5,496.27 diém, trung binh giao dich hon 33 triéu cd phiéu
m&i phién. Chi s6 CAC 40 ctia Phap cling bién ddng gidm 3.47% so vdi thang 9,
trung binh cé hon 148 triéu cd phi€u dudc chuyén nhugng trong phién, két thic
phién 28/10/09, chi s6 CAC 40 dang ding tai 3,663.78 diém.

Bao cao Kinh té va Pau tu

Chéu Au té ra trdm I&ng hon, théng 10 trbi qua
véi su’ giam diém & 3 san chiing khodn I6n nhét
chéu luc nay. Cung vdi théng tin ECB gilt
nguyén muc Iai sudt co ban 1%/nam la nhiing

kéu goi gidgm bt né luc kich thich kinh té.

Biéu db 2 - Bién dbng céc chi s6 FTSE 100 (Anh) va CAC (Phép) trong thdng 10/2009
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Biéu db 3 - Bién déng cac chi sé Nikkei 225 (Nhat Ban) va Hang seng (Pai Loan) trong théang 9/2009
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Chéu A - D4u hiéu phuc héi dian ré nét

Ngén hang trung udgng Nhat Ban ngay 1/10 cho biét chi s6 long tin clda gidi
doanh nghiép Nhat Ban da tang quy th( hai lién ti€p khi nén kinh té€ I&n th( hai
thé& gidi nay dang dan phuc héi va dang can nhéc rit cac chuong trinh hd trg tin
dung kh&n c&p do cic doanh nghiép d& c6 kha nang tu tim dugc ngudn vén.
Ngoai ra BOJ da duy tri 13i sudt cd ban & mic 0.1%/nam. GDP thuc chéat cua
Nhat Ban thang 8/2009 tang 0.8% so v@i thang trudc. Mdc tiéu dung ca nhan
trong thang 8 da tang 0.4% so vdi thang trudc. Cong ty dau tu chirng khoan 1én
nhdt Nhat Ban Nomura Holdings bom 4.8 ty USD cho viéc m& rong toan cau.
Diéu nay cho thdy, cac nha dau tu von e dé nhung hién tai cling dang mudn dau
tu ung hé tham vong md rong clia ngan hang nay. NhG hiéu qua tlr cac goi kich
thich kinh t&, xudt kh4u trong quy 4 ndm nay tai Trung Quéc sé& ting nhe. Trong
thang 9, xuét kh&u cua Trung Quéc gidam 15.2% xudng con 115.9 ty USD so véi
mot nam trudc, thap han udc tinh 21% cua cac nha kinh té. Trong thang 8, xuat
kh&u giam 23.4%. Theo BO K& hoach-Tai chinh Han Quéc, trong quy 3/20009,
tang trudng kinh té€ cla nudc nay dat khoang 1%, Igi nhuén cla cac doanh
nghiép I8n tdng gap 2-3 lan so vdi cung ky ndm ngodi va cac chi tiéu kinh té€ co
ban dang trd lai mic trudc khing hoang. Niém tin tiéu dung tai Han Qudc da
tang 1én mdc cao nhat trong vong 7 ndam trong thang 10 vura qua khi sy hoi
phuc clda nén kinh t€ dang bdc 16 ngay cang r6 nét hon. Chi sG niém tin tiéu
dung trong thang 10 d& tdng 1én 117 di€ém t& mdc 114 di€ém trong thang 9.

Chéu A dén phuc hdi r6 nét vdi déu tau Trung
Quédc. Chi s6 niém tin ngudi tiéu ding bt déu

tang trd lai.

Chiing khodn Chau A cling chiu tdc dong khéng nho ti thi trudng chitng khoén
phd Wall. Tuy cling c6 nhitng dién bién trai chiéu giita cac thi trudng khi con
chiu anh hudng bdi cac nudc trong khu vuc, cling nhu két qua kinh doanh cula
cac hadng dién t&r I6n nhu Nokia, Sam Sung. Tinh trang thua 186 clia ng&n hang
National Australia Bank tai Uc va Igi nhuén th&p cta Cong ty Canon khién nha
dau tu lo ngai vé kha ndng hoi phuc ctia nén kinh té cling la mét trong nhiing
nguy&n nhan lam thi trudng Chau A gidm sau. Cac c6 phi€u kh8i ndng Iugng,
cong nghé va tai chinh ti€p tuc khudy dao thi trudng khi nhitng thong tin truc
ti€p vé gia dau, hoat dong kinh doanh quy III cia nhitng tédp doan I6n dugc tung
ra. K&t thuc phién giao dich thédng 10, chi s6 Nikkei 225 cla Nhat dung &
10,075.05 diém, gidam 0.57% so véi thang 9; ngudc lai, chi s6 Hang Seng cua
HAng Kéng tang 3.85% so vdi thang trudc dé chét tai 21,761.58 diém.
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Thi truong bat déng san trén thé gidi

Lanh dao Thugng vién My da ti€n gan han tdi viéc thay thé chuong trinh tin
dung thué 8 nghin USD danh cho ngudi mua nha Ian dau bdng mot chuang trinh
nhd hon gilp ngudi mua nha cé thé ti€p can tét hon véi chuong trinh. Theo
chuaong trinh mdi, tin dung thué sé tuong dudng 10% gia ban cua ng6i nha va
muUc cao nhat la 7,290USD. Tin dung sé dugc cép cho nhitng cdn nha vdi hgp
déng mua trudc ngay 30/04, ngudi vay mua nha s& co6 thém 60 ngay dé két
thic viéc mua ban. Chudng trinh hién tai dung theo ké hoach sé két thic ngay
30/11/2009.

BO Thudong mai My cong bé doanh s6 ban nha mdi trong thang 9/2009 gidam
3.6% xudng muic 402 nghin (tinh theo trung binh ndm), cao hon mic du bao
cua cac chuyén gia. Trong khi dé, Hiép hdi nha dat My cling cong bd doanh s6
ban nha da qua s dung trong thang 9 & mic 5.57 triéu can, cao hon 9.4% so
vGi thang trudc d. Theo T8 chiic thdng ké bat ddng san Realty Trac (My), trong
quy 3/2009, 937,840 can nha nhan thong bao thu hodi. Diéu nay dong nghia vdi
viéc cr 136 can nha thi cd 1 can chiu thu hdi. Con sd nay tang cao han 5% so
véi quy 2/2009 va cao han 23% so v@i quy 3/2008.

Gia nha dat Anh thang 9/2009 tang dén thang th& 5 lién ti€p, ngudn cung nha
khong dap Ung dugc nhu cau, thi trudng nha dat hoi phuc lai véi mdc gia nha
trung binh trong thang 9/2009 & mdc 258 nghin USD/can. M{c gid nha dat tai
Anh nhu vay da trd lai mic trudc khi ngdn hang Lehman Brothers sup d6. Pay
la thang dau tién. Pay la thang dau tién tinh tir thang 3/2008, gia nha khong ha
so v@i cung ky. Gid nha dat tai 13 khu vuc cla Anh tang trong quy 3/2009, gia
nha khu vuc phia Tay Nam va Béc Ireland tdng manh nh&t. Gid nha tai khu vuc
bai D6 Thi London tdng 3.8% so vai quy 2/2009.

Thi trudng bat dong san cao cap dang sbi déng trd lai, ngudn vén tir Trung Qudc
va bén ngoai gép phéan quan trong lam nén su tang trudng nay. Doanh s6 nha
xa xi tai Hong Kong thang 9/2009 tdng gdp 3 so vdi 1 thang trudc do, nhitng
ngudi Trung Quéc dai luc d6 x6 dén mua cén ho tai Hong Kong.

Bao cao Kinh té va Pau tu

Thi trudng bat déng san da bat diu sbi déng trd
lai cung vdi nhitng théng tin tét vé kinh t&€ dang
dén héi phuc.
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Bao cao Kinh té va Pau tu

VANG, DAU THO VA PONG USD

Vang va dau thay nhau I&p nhirng ki luc mdi
trong thang 10.

Trong thang 10, vang dau va dong USD lién tuc thay nhau lap ky luc méi. Vang
lap ky luc tdng manh lIén mdc 1,070.4 USD/ounce, dau trén 81USD/thung, dong
USD ti€p tuc gidm gia tri so vdi cac ngoai té€ manh khac nhu Yén, Euro, bang
anh, xuéng muc thdp nhat trong vong 14 thang. Gilta gid vang, gia dau va USD
c6 mGi quan hé mat thiét, bat ky yéu té nao tac dong tdi mot trong ba yéu t6
vang, dau va USD déu sé anh hudng téi hai yéu t6 con lai.

Vang va cac tai san lién quan dén vang do cac ngan hang TW Chau Au ndm gilt
da gidm 2 triéu euro xuéng 238.2 ti trong tuan két thuc vao ngay 9/10. Dy trir
ngoai h&i rong trong hé théng cdc ngdn hang Chau Au d& gidm 4.1 ti euro
xubng 179 ti euro. Lugng nam gilt vang da giam vi doanh s ban vang clia mét
ngédn hang TW. ECB cho biét déng thai nay van thdng nhat véi CBGA 20009.
Nhép khau vang thadng 9 ctia An D6 c6 kha ndng & mirc 40 tadn so vGi 54 tan
cung ki nam ngodi. Nam nay nhu cau dau tu di 1én khi gid vang I1én muc dinh vi
moi ngudi ki vong gia di Ién nita. Nhap khdu vang nudc nay trong nam ddng &
muUc 81.2 tan trong khodng tlr thang 1 dén thang 8 so vdi 261 tdn cung ki ndm
ngoai, thong tin tir hiép héi vang Bombay.

Bi€u db 4 - Bién ddng gig diu thé va vang trong thdng 10/2009
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Gid dau giam tur mdc cao nhat trong moét nam thiét 1ap hdom 22/10 do cac dan
th&t nghiép mé&i & My gia tdng, budc cac nha dau tu phai tim ngi trd &n an toan
cho minh. OPEC sé diéu chinh san lugng ddu md néu nhu gid dau tang |én 100
USD/thuing. OPEC sé& xem xét dén phudng an diéu chinh san lugng dau mé vao
phién hop dugc t6 chilic vao thang 12 sdp tdi, nhdm bao dao cho tién trinh khoi
phuc cua kinh té toan cau.
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Biéu db 5 - Bién déng USD vdi céc déng tién manh khac trong thédng 10/2009

United States Dollar (USD) in Japanese Yen (JPY) View JPY in USD
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Ddng ddla My ngay 23/10 phuc hdi khdi mirc thdp nhat trong 14 thang so vdi rd
ngoai té nhd nhitng ky vong 1ai sudt sé duy tri & mic thdp tai My. Su suy yéu
clia déng bac xanh cang thic ddy gidi dau tu kinh doanh ki€m Igi v3i thi trudng

kim loai quy, thay thé tién té My. bdng EURO lan dau tién tang trén 1.05047
USD trong 14 thang.

Bao cao Kinh té va Pau tu
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Bao cao Kinh té va Pau tu

KINH TE VIET NAM

Tang trudng kinh té 10 thang dau nam

Tinh hinh kinh té€ xa héi 10 thang dau nam c6 nhiéu chuyén bién tich cuc, ti€p
tuc phat huy da khdi séc trong quy III cling nhu tranh thu céc yéu t6 thuén Igi
trong va ngoai nudc.

Gia tri san xuat céng nghiép

Tinh hinh san xudt cong nghiép thang 10 va 10 thang nam 2009 dat két qua
kha quan. Gia tri san xudt thuc hién thang 10 dat 7,675 ty dong, tdng 1,38% so
thang trudc. Dy udc 10 thang dat 68.392,9 ty dong, tang 8,86% so cung ky va
dat 81,47% so k& hoach nam.

Cu thé&, san xudt cdng nghiép qudc doanh trung udng, thang 10 tdng 1,74% so
v@i thang trudc, giad tri san xudt 10 thang tang 0,96% so vdéi cung ky; san xudt
cong nghiép quéc doanh dia phuong mac du thang 10 c6 gidm so vdi thang
trudc (gidm 8,5%) nhung 10 thang van téng 4,57%); cong nghiép ngoai qudc
doanh, thang 10 tang 1,4% so vdi thang trudc, 10 thang tang 8,8% so vdi clung
ky va dat 82,08% ké hoach nam; cong nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai, thang
10 tang 1,8% so v@i thang trudc, 10 thang tang 10,36% so véi cung ky va dat
81,46% k& hoach ndm. MOt s6 nganh san xudt tang trén 10%, nhu nganh dét
(tdng 13,32%), san xuat trang phuc va thudc da (14,28%), san xudt dung cu y
té (13,57%), san xuat hang moc (13,84%).

Xuat nhap khdu va can can thuong mai

Theo du bdo cla B6 K& hoach va Dau tu, nhap siéu trong nam & mic 11 ty
USD, béng 16.5% téng kim ngach xudt kh&u. Theo BS K& hoach va Pau tu,
nhé&p siéu trong 10 thang qua cla nudc ta 1én trén 8.78 ty USD. Xudt kh&u

Gi§ tri san xut céng nghiép ting én dinh va
trong thang 10 tang trén 200 triéu USD so vdi thang trudc.

dat két qua kha quan trong khi nhdp khdu cé xu

huéng ting manh. Xudt kh&u udc tinh chi dat 4.75 ty USD, trong khi nhap khdu dat 6.65 ty USD,
thdng 10/2009 trd thanh thang c6 mdc nhép siéu cao nhat k& tir ddu ndm dén
nay. Dién bién nay ciing cho thady, nhap siéu dang cé xu hudng gia téng trong
nhitng thang gén day.

Nguyén nhan chinh la do viéc nhdp kh&u tdng manh nhitng thang gan day,
trong khi xudt khdu tang giam xen k& vdi bién dd khdng cao, chua tao xu thé rd
rang. Trong 24 méat hang xuat khiu chu yéu dugc liét ké tai bdo cdo xudt nhap
kh&u thang 10/2009 cua cd quan théng k&, chi c6 6 mat hang cé kim ngach
tang so vdi cung ky, con lai déu giam vé kim ngach.

Kim ngach nhdp kh&u hang hda thuc hién thang 8 dat 5.848 ty USD, nhung dén
thang 9 da tang t6c l1én 6.376 ty USD va thang 10 du kién sé dat 6.65 ty USD.
Nhu vay, kim ngach nhap kh&u hang hda cua Viét Nam tir ddu ndm dén thang
10/2009 @& dat 55.119 ty USD, giam 21.7% so vdi cung ky nam 2008.

Téng kim ngach xudt kh&u trong 10 thang qua chi dat trén 46.3 ty USD, giam
13.8% so vdi cing ky n8m ngodi. Trong d6, xudt khdu cua khu vuc trong nudc
gidm 8.7%, khu vuc cé v6n dau tu nudc ngoai giam téi 18% so vdi cung ky.
Kim ngach nhép kh&u trong thang 10 udc tinh dat trén 6.6 ty USD, téng kim
ngach nhap khdu cla 10 thang Ién trén 55.1 ty USD, gidm hon 21% so vdi cling
ky nam trudc.

Cling theo bdo cao cla Chinh phd, viéc diéu hanh ty gid va thi trudng ngoai hdi
chua that linh hoat, d&n dé&n tinh trang gam gilf dola, gdy cing thang khong
dang cb va can can thanh toan téng thé da bi thAm hut, trong khi ngudn ngoai
té cla dat nudc van kha ddi dao. Can can thanh toan tong thé ndm 2009 cé thé
tham hut 1.9 ty USD.
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San giao dich cia moi nha

Dau tu va thu hat dau tu nudc ngoai

Theo théng tin tir Cuc Dau tu nudc ngoai (B K€ hoach va Dau tu) cho
biét, trong 10 thang dau ndm 2009, tdng vén FDI dang ky 13 18.926 ty
USD. Theo muc tiéu dugc dé ra tir ddu ndm thi téng vén FDI dang ky
da hoan thanh 94.5% ké hoach (20 ty USD). Trong d6 c6 4.87 ty USD
Ia v8n dang ky tédng thém cua 179 du &n, bdng 95.2% so vdi clung ky
nam 2008. Vé tién db gidi ngan, 10 thang dau nam Viét Nam giai ngan
dudc khoang 8 ty USD, bang 87.9% so vai cung ky ndm 2008. So vdi
muc tiéu gidi ngan 10 ty USD nam 2009 thi viéc gidi ngan ngudn von
céc du an FDI bdng 80% ké& hoach ndm.

My la qudc gia c6 von dau tu vao Viét Nam nhiéu nhat trong 10 thang
dau ndm nay, vd&i tdng vén ding ky la 8.1 ty USD chiém 42.9% tdng
vén dau tu vao Viét Nam. Cayman Islands ding th 2 véi téng vén
déng ky 2.02 ty USD chiém 10.7%. Bing th& 3 la Samoa vdi tdng vén
dang ky 1.7 ty USD, chiém 9%. Ba Ria-Viing Tau la dia phudng thu hut
nhiéu von FDI nhat trong 10 thang dau 2009, ti€p dén la Quang Nam,
Binh Dudng, Bong Nai va TP H6 Chi Minh...

V@ linh vuc nhan dugc su dau tu nhiéu nhat van 1a dich vu luu tra va
an udng, vdi trén 8,7 ty USD vOn cdp mdi va tang thém; ti€p do la kinh
doanh bat dong san ding thr 2 véi 5,67 ty USD, céng nghiép ché bién,
ché tao, la 2,65 ty USD.

Bi€u @6 6 - Co cu FDI 10 thdng 2009

Co cau GDP 10 thang dau 2009
2.1% >-4%

2.4% ® Dvu lwu tri va an ubng
® KD bat déng san

® CN ché bién,ché tao

E Xay dwng

m Khai khoang

" Khac

Ngubn: Cuc Pau tu nudc ngoai (B6 K& hoach va Pau tu)

Bao cao Kinh té va Pau tu

bang ky mdi FDI giam manh trong khi FDI thuc

hién & muc kha quan.
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CPI ¢6 téc db tang chdm lai, gia vang tang
nhanh khién nén kinh t& van tiém &n nhiéu
diém bé&t Igi. Chinh séch tin dung va hé trg 15i

sudt sé dugc duy tri thém mét thdi gian nira.

San giao dich ctia moi nha

Bao cao Kinh té va Pau tu

CPI va lam phat

Theo Téng cuc Théng k&, chi s6 gia tiéu dung (CPI) thadng 10 d& ting
0.37% so v@i thang 9/2009, tang 2.99 % so véi thang 10/2008 va tang
4.49% so v@i thang 12/2008. Nhu vay, toc do tang CPI trong thang 10
da thap hon ro rét so véi téc d6 tang cua thang 9 (thadng 9 tang
0,62%), dua CPI 10 thang qua tang 7,17% so vdi cung ky 2008. Trong
thang 10, hai thanh phd I6n cla ca nudc la Ha N6i va Thanh phd HO
Chi Minh déu c6 muc tang CPI thdp hon mlc tang binh quan ca nudc;
trong dé, Thanh phd H6 Chi Minh (chiém trong s6 20% trong 63 tinh
thanh) chi tang 0.15% va Ha NOi (chi€ém trong s6 tdi 10%) tang tdi
0.26% kéo toc do tang CPI ca nudc cham lai.

Thang 10, gia vang ti€p tuc tdang manh v&i muc tang 5.01%, dua chi s6
gia vang 10 thang qua tang 35.1% so vdi thang 12/2008 va tang
12.78% so vdi cung ky 2008. Trong khi dd, gia USD thang 9 tiép tuc
gidm nhe véi muc giam 0.35% dua gia USD, 9 thang qua tang 5.74%
so V@i thadng 12/2008 va tdng 9.09% so vdi cung ky 2008. Téng cuc
Théng ké cho biét: VGi téc do tang CPI nhu hién nay, CPI nam 2009 sé
8 mic khoang 7%. Diéu ddé cho thay: Chinh sach kich cau kinh té cua
Chinh pha da phéat huy tac dung, gitp nén kinh té€ Viét Nam di'ng bén
bd clia suy thoai da phuc hoi va tang trudng ro rét.

Tuy nhién, mot sé chuyén gia cling canh bao: Trong khi nén kinh té
van ton tai nhidu ddc diém bat Igi (cdn can thanh todn qudc t& chua
bén vifng, tham hut ngén sach cao, du trir ngoai té thdp, giam sat hé
théng tai chinh yé&u), d€ kiém soadt mat bang gid cudi nam 2009 va
nam 2010 (vdi du bao la sé cao), cac can doi cung cau can phai dugc
gilr vitng. Bén canh dd, chuong trinh kich thich kinh t& d& cac déi tugng
thu hudng tap trung vao san xudt hang hoa dap ‘ng nhu cau trong
nhirng thang cudi ndm can tiép tuc ddy manh.

Chinh sach tin dung

Ngan hang Nha nudc cdng b6 mdt sé 15i sudt chd chdt béng déng Viét
Nam dugc ap dung tir ngay 1/10/2009, theo dd 1ai sudt co ban bang
VND van giif 8 mlrc 7%/ndm; 1ai suat tai c&p von cla Ngan hang Nha
nudc d6i véi cac t6 chiic tin dung 1a 7%/n8m; |ai suét tai chiét khau
clia Ngan hang Nha nudc ddi v8i cac té chic tin dung 1a 5%/nam. Trén
cG sG do, lai suat huy dong va cho vay t6i da la 10.5%/nam. Nhu vay,
muc 13i sudt nay d& dudc duy tri 8n dinh lién tuc trong vong 9 thang
qua tlr 1/2/2009. Trudc do, muc 1ai suat cd ban la 8.5%/nam.

Ngan hang Nha nudc cling vira ban hanh Théng tu 21 sira ddi vé viéc
hd trg 1ai sut ddi vdi cac té chirc, ca nhan vay vén trung va dai han.
Theo dd, mlc hd trg khach hang vay 1a 4%/n&m, tinh trén s6 tién vay
va thdi han cho vay thuc t€, nam trong khoang thdgi gian tur 1/4/2009
dén 31/12/2011.
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San giao dich cia moi nha

Bao cao Kinh té va Pau tu

Biéu db 7 - D6 thi ky thudt VN Index

[IVNINDEX {553,690, 555.570, 539.450, 539.659, -22.0600}, Volume (60,926 320)
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Thi trudng dang d giai doan nhay cam vdi cac phién giao dich ngudc chiéu

Ngudn: TVSI

Théng 10 chi*ng kién TTCK Viét Nam trai qua nhi*ng phién giao dich trdm l8ng hon nhiéu so v§i giai doan trudc d6. Sau khi VN-
Index dat dinh 624.1 vao ngay 22/10/2009, thi trudng trai qua phién diéu chinh vao ngay hém sau vdi lugng c6 phiéu giao dich
cling nhu gia tri giao dich pha v3 moi ky luc dudc thiét lap trudc do. Co tdi trén 200 triéu don vi dudc giao dich xac 1ap ky luc vé
gia tri giao dich mdi v&i han 9.235 ty dong trong phién ngay 23/10. Sau phién “thdng hoa” dé thi trudng rgi vao trang thai ludng
Iu va chd dgi, tinh thanh khoadn gidm manh, khdi lugng giao dich mdi phién trén cad 2 san dat khoang 80 triéu don vi, 8 muc trung
binh trong giai doan trudc dé. Y&u t& thic ddy thi trudng di 1&n trong giai doan vira qua van Ia cdc yéu tS ndi tai. Don bay tai
chinh dudc tén dung tdi da, cac thong tin két qua kinh doanh quy III kha quan va c6 nhiéu dot bién ma cac donah nghiép céng bd
d& dugc phan &nh vao xu thé ting cla thi trudng giai doan vira qua, va day 1a yéu td chinh dan d&t thi trudng trong giai doan
tédng diém trudc dé.

Biéu db 8 - VN Index (Ngudn: TVSI)
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San giao dich ctia moi nha

Bao cao Kinh té va Pau tu

Cac nhém nganh tai chinh ngan hang, b4t ddng san, xay dung va xay I8p van 1a nhitng nhdm nganh chinh thu hit dong ti&n trong
thadng 10. Loai trir nganh ngan hang vén cé ti trong vénsdn héa va tinh thanh khoan cao, rd rang cdc nhém nganh cé trién vong
tlr nay cho dé&n cudi ndm nhu b4t ddng san hay xay dung van thu hdt dugc su chl y cla nha d&u tu. Thangl0 ciing dén nhan
nhitng ludng tién khéng 16 ra vao thi trudng, dién hinh la phién giao dich kit luc ngay 23/10 vdi han 200 triéu don vi dudc giao

dich dat hon 9,235 ty dong.

Top 5 nganh cé KLGD nhiéu nhat tai HOSE
B Ngan hang
m KD bat dong san

H SX thiét bi dién

M Ban budn

9.47%
W SX thiét bi dién

6.70% ® Khac

6.54%

Top 5 nganh c6 KLGD nhiéu nhat tai HNX

B XD cdng trinh KT dan
dung
B Ngéan hang

B Chting khoan
B SXSP tU khoang phi KL

khac
m KD bt dong san

m Khac

6.04% %

Top 5 nganh cé GTGD Ién nhat tai HOSE

14.24% m KD bat dong san

1046
% B Ching khoan

B Ngan hang
0.42  MSXCBthyc phdm
Q,
% H Tap doan

8.16% H Khac

7.77%

Top 5 nganh c6 GTGD I&n nhat tai HNX

B XD cong trinh KT dén
dung

B Chung khoan

B Ngéan hang

m KD béat déng san

B Xay dung nha cac loai

Khac

573%

0
9.01% 10.62%

Giao dich nha dau tu nudc ngoai

C6 thé thay ddng thai cua khdi nudc ngoai tudn qua kha linh hoat, mua rong trong nhitng phién diéu chinh manh vao dau tuin
cudi cla thdng 10 va ban rong manh trong nhitng phién cudi tuan. Dng thai cua ho van thé hién ding nhitng hanh dong trong
qua khU khi c6 xu hudng ngudc véi thi trudng va cac nha dau tu trong nudc. Khdi ngan hang van danh dugc su quan tdm I6n cla
kh6i nha dau tu nudc ngoai khi c6 phi€u mdi chao san EIB - lién tuc ndm trong top 3 cac cd phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua rong. Ngoai ra, tuan qua khdi nay cling mua rong & nhiéu ma blue chip nhu DPM, HAG, VNM hay BVH ... trong khi ban rong

nhém c8 phiéu chi’ng khodn nhu SSI, BVS, KLS.
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Bao cao Kinh té va Pau tu

Cac yéu t6é nao dang chi phdi thi truong

Thai diém nay khi ma két qua kinh doanh clia cac doanh nghiép da dugc 16 dién gan hét (hién tai khoang hon 300 DN d& cdng bd
BCTC) va thi trudng vlra trai qua cac phién “xa hang” kha manh thi yéu t6 tac dong I8n nhat dén thi trudng cé 1€ dén tir tam ly
clia cac nha d&u tu. Dong tién d&u cd sau cac phién “xa& hang” vao dau tuan qua van chua trd lai thi trudng khi ma phién hdi phuc
ngay 28/10 t6ng gia tri giao dich trén 2 san chi dat khoang 5,000 ty ddong. Tam ly ludng lu sau khi d& thuc hién “chét 18i” dan
hinh thanh, mdt lugng tién ciing d& dudc d6 vao trong 2 phién cudi tudn cho thdy tin hiéu “bat day” thi trudng tuy nhién van &
muUc th&dp va mang nhiéu tinh thdm do. Piéu gi dang tac dong dén tdm ly cac nha dau tu thdi diém nay.

Tam thdi loai bo yéu td TTCK thé gidi hay cac yéu td ki vong vé két qua kinh doanh quy III cta cac DN da dugc phan anh thi co 1&
géi kich cdu 2 la nguyén nhan rd nét nhat vao lic nay. Tuan qua Quéc hdi hop dé thao ludn cé théng qua hay khdng gdi kich cau
thir 2. Vao dau tudn khi ma céc thdng tin con chua rd rang thi thi trudng phan ng mot cach tiéu cuc qua cac phién gidam diém,
téi cudi tuan khi da c6 nhitng théng tin ré rang hon vé géi kich cau nhiéu kha nang dugc thong qua da tao tam ly phan nao yén
tam dGi vdi cac nha dau tu, thi trudng cé 2 phién hdi phuc du luc cau van con kha yéu va su dé dit van thé hién kha rd.

Goi kich cau thir 2 c6 thé khdng tao nhiéu anh hudng truc tiép Ién thi trudng tuy nhién sé& tac dong I16n dén tdm ly cia nha dau tu.
Trong thdi diém nay tdm ly nha diu tu sé chi phdi thi trudng nhiéu hon cling véi d6 1a cac yéu t6 ky vong vao két qua hoat ddng
cla cac doanh nghiép tir nay cho dén cuGi nam & mot s6 nganh c6 tiém nang nhu bat dong san, vat liéu xay dung va vat liéu co
ban.

Don bay tai chinh dudc sir dung nhiéu trong thdi gian qua va sdp t8i sé bi quan ly chdt ch& bsi UBCKNN c6 I& s& khdng con la
dong luc dan d&t thi trudng di 1én nita. Mat khac, ap luc clia cdc khodn cdm c6 ddo han sé la con dao hai IuGi tdc dong tiéu cuc
tdi thi trudng. O mdt dong thai khdc NHNN vira thdng béo gilf nguyén I3i sudt cd ban va khdng bom thém ti&n vao thi trugng cho
dén hét nam. Cac quy nudc ngoai sau giai doan gidi ngan kha manh vao thi trudng da thuc hién “chdt 16i” va chua c6 thong tin sé
ti€p tuc huy déng thém vén dé dau tu vao thi trugdng.

Thdi gian qua cling chirng kién mot dong vén tir thi trudng vang va bat ddng san d8 qua TTCK. Gia vang & muc cao cling do rdi ro
v8n ¢ cua thi trudng nay khién cho thi trudng vang khong con 1a kénh dau tu hdp dan vdi mot s& nha dau tu nita. Nhitng quy
dinh mai vé danh thué b4t dong san hay chuy&n nhugng bat ddng san cling khién cho mdt dong vén tir kénh dau tu nay léch sang
chirng khoan.

Tuy nhién tat ca nhitng thdng tin trén déu chua thuc su déng vai tro dan d&t vao IGc ndy va cac dong v8n cé vé nhu van ndm im
dé€ chd dgi mét xu hudng rd rang cua thi trudng. Phién cudi tudn qua chirng kién su hdi phuc cua thi trudng, cdu hoi dat ra day 1a
diém bat dau cua mot chu ky tdng diém mdi hay chi 1a nhitng “bay” ting gid IGc thi trudng didu chinh c6 I8 mdi nha d&u tu nén di
tim cdu tra I8i cho riéng minh.
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[CJVNINDEX (553.690, 555.570, 539,460, 539,650, -22,0600), Volume (60,926.320), Zig Zag (539.650), Parabolic SAR {623.122) EIES|
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Nhéan dinh va du bao

Thang 10 la thang dau tién cé mbc nén Doij bao tin hiéu dao chiéu cao cla thi trudng trong trung han,
sau 8 thang téng diém lién tiép k& tur dgt tédng diém bat dau tir thang 3 cla thi trudng. Trong thang cac
m&c dang quan tdm dd 13 thdi diém VN-Index thodi lui nhe 19.26 di€ém tai phién 02/10 lam bl tdng cho
VN-Index giai doan tang tu gilta thang 7 dén 21/09, trong khi dé méc khang cu 625-630 cua thi trudng
dugc VN-Index ti€n hanh “test” tai cac phién 21/10 -23/10 vira qua.

Trong xu thé hién tai VN-Index cé thé coi la “roi” khdi vi tri trén 600 diém qua cac mdc hd trg quan
trong mot cach nhanh chéng, tinh thanh khodn giam manh vao cac phién cudi thang va kéo dai dén tan
thdi diém 03/11 va hién tai d&du hiéu VN-Index déi chiéu van chua dugdc xac dinh. Cac mdc hd trg quan
trong 585, 550, dé& dang bi vugt qua, trong khi cdc m&c hd trg con lai 520 va 500 c6 nguy cd bi xuyén
thing cao tai thdi diém hién tai.

Vi tri hién tai cua VN-Index dang tai m&c 539.65 diém tudng duong mdc thodi lui 23.6% cua Fibonacci
Retracment giai doan 20/07 dén 22/09, ti€p theo kha ndng diéu chinh ngan han cua thi truéng cho thai
diém trén vé mdc 38.2% tuong dudng méc 518.33 - 520 diém cua thi trudng. Kha ndng x&u hon khi
VN-Index d& qua mé&c 520 ma dau hiéu tham gia “bdt ddy” cling nhu dong tién khéng cé diu hiéu phd
bién thi kha ndng qua méc 498.8 - 500 diém tuong ducong mdc Fibonacci 50% cua thi trudng la rat cao.
Tiép sau xu hudng diéu chinh trung han qua trinh dudc danh d&u tai cdc méc hé trg trén, khi
dau hiéu VN-Index quay dau thi kha nang tiép theo thij trudng cé nhirng phién giao dich theo
xu hudéng di ngang trong bién dé gia chénh léch, sau dé la kha nang xac dinh xu hudng tiép
theo thdi diém qua phién 20/11 cua thi trudng.
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TONG CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DuUNG VIET NAM (HNX: VCG)
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Nét chinh

X8y 18p, dau tu xdy dung va kinh doanh bat déng san; Khai thac, san xuét kinh doanh vét liéu xdy dung; Kinh doanh khéach san,
quan ly va van hanh céc trung tdm thuong mai, siéu thi, khu cdng nghiép; Dau tu kinh doanh c6 phiéu va cac chling tir cé gia;

Panh gia hiéu qua

Doanh thu thuan trong quy 3/2009 clia cong ty giam so vdi quy 2/2009. Hoat dong tai chinh trong quy 3 tdng gan gép 4 lan so
vGi quy 2 dem vé cho cong ty 190.7 ty dong, khoan thu nhap nay cé ngudn goc tir hdoan nhap du phong giam gia cac khdan dau
tu dai han va 18i bédn chi’ng khodn do céng ty dang ndm gilt. Ngdai ra, chi phi tai chinh gidm gan 29% va chi phi quan ly doanh
nghiép gidam gan 50% d& giup cho Igi nhuan sau thué clia cdng ty tdng manh so vdi quy 2 nam 2009. Tuy nhién, Iy ké 9 thang
dau nam Igi nhuan sau thué dat 73.67 ty dong, gidm gan 74.9% so vdi cung ky nam 2008 (293.3 ty dong) giam 219.63 ty dong

Hé s6 ROE cuia cong ty quy 3 cua cong ty da tang hdn so véi 2 quy trudc, diéu nhd vao viéc tdng manh Igi nhuédn sau thué cua
cdng ty trong quy 3 trong khi v6n chd s hitu ctia cdng ty khdng cé su thay d6i dang ké so véi quy 2. Méc du cong ty vay ng
nhiéu (chiém han 82% so vdi tdng ngudn vdn) va chd yéu la ng ngdn han nhung ROE clia cdng ty so vdi cac cdng ty khac con
thap. Piéu nay co thé thdy cdng ty chua tadn dung dudc Igi thé clia don by tai chinh. Ngoai ra, ROA cla cong ty cling tdng so vai
6 thang dau ndm, nhung so vGi cac cdng ty cling nganh thi ty 1& ROA (0.27%) con rat khiém t8n. Nguyén nhan ly giai cé thé do
Igi nhuadn tdng chi yéu bt ngudn tir hoat déng tai chinh va hoan nhap du phong giam gia cac khdan dau tu dai han cua cdng ty.
Tuy hé s8 ng trong cd c&du v8n cao song cdng ty van duy tri dugc kha ndng thanh todn, ng ngén han van cé thé chi tra dugc bang
tai san ngan han cua cong ty. Tuy nhién, so véi hai quy trudc, cac chi tiéu thanh todn trong quy 3 cé phan gidm di do tai san
giam di so véi quy trudc ( khdang 2%), lugng hang ton kho tdng (3.5%) khién cho kha nang thanh toan nhanh cla cong ty gidm
ro rét.

So véi céc cdng ty cling nganh xdy dung va cung quy md t8ng tai san va vén chd s& hitu nhu HBC va SD9. Céc chi tiéu danh gia
vé kha nang sinh IGi clia VCG thadp han so vdi hai cong ty cung nganh, ROE clia HBC va SD9 lan lugt la 3% va 9.11%. Ty suét Igi
nhuan bién sau thué clia céng ty (2.8 %) tuy c6 cao han SD9 (1.5%) nhung van con thdp han so v&i HBC (4.1%). Tuy nhién, tinh
thanh khoan cua VCG I6n haon rat nhiéu hai cong ty ndi trén bdi gia tri vén hda clia VCG trén thi trudng chirng khoan cling véi cac
du an ma VCG dang va sé thuc hién.

Nhan dinh dau tu

Sau quy 3, cong ty mdi thuc hién dugc 66% va 44% doanh thu va Igi nhuan trudc thué ké hoach dé ra. Ba du an bat dong san
chinh ma Vinaconex dang thuc hién kinh doanh va cé thé hach toan doanh thu vao cudi ndm la Khu dé thi Bac An Khanh, Khu
chung cu Trung Hoa - Nhan Chinh va tda nha vén phong tru sé tai 34 Lang Ha. Ngdai ra, Igi nhuén con cé thé thu dudc tir khoan
tién ban mdt phan vén tlr Nhd may xi méng C&m Pha va phan hoan nhap du phong tai chinh cho cac khoan 16 clia Xi m&ng Cam
Pha va Nudc Séng Da. Do dd, doanh thu clia VCG dugc du kién sé& téng dang k& cudi ndm.
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Nét chinh

Hoat doéng san xuat kinh doanh cluia céng ty chia lam 3 mang Ién: kinh doanh mdy méc thi€t bj va vat tu xay dung - déng goép 1%
trong téng doanh thu; hoat ddng xay 18p theo hgp ddng - ty trong 35% t8ng doanh thu va dau tu kinh doanh khu @6 thi - chiém
64% doanh thu. LCG mdi chuyén trong tdm sang linh vuc b&t déng san tir ndm 2007 dé tan dung Igi thé hoat déng truyén théng
xay 1&p ctia minh. Cac du an mdi néi va gén vdi tén tudi clia LCG gdm: Khu dan cu Long Tan - Phd Hoi; D25 dudng Nguyén
Phong Sac kéo dai; CC CT7 Thinh Liét va thay dién Ban Chat.

Panh gia hiéu qua

Du an Long Téan dudc biét dén la du an I6n dau tién va la trong tam cta LCG trong nam 2009, vdi dién tich 240 ha chia lam 4 giai
doan kéo dai d&n ndm 2013 - mang lai doanh thu va Igi nhuan lién tuc cho cng ty bat dau tir ndm 2008. Dv tinh rang gai doan 2
cla du an nay sé mang lai cho céng ty doanh thu 30-40 ty trong nam nay, dong thdi giai doan 3 la giai doan trong tdm clda ndm
2009 ciing s& cho phép LCG ghi nhan t6i da 9.4 triéu $ tr viéc nhan lai tién chuy&n nhudng quyén sir dung dat. Thay dién Ban
chat cé thé phat dién trong quy 4, du kién s& mang lai Igi nhuan khodang 10 ty trong ndm 2009. Cao 6c van phong cho thué s6
24A Phan Dang Luu - Phi Nhudn - HCM ciing cé thé dua vao hoat ddng trong quy 4 vdi gid cho thué du kién 20$/m?. Hoat déng
x4y 18p ctia cong ty van trién khai hiéu qua, mdi day coéng ty cé thém du an cai tao chung cu cii tai B6ng Pa vdi téng vén 3,100
ty d6ng trong d6 LCG gbp 35%. Cac du an xay 1&p cdng ty khéng phai d&u thau nhiéu ma chu yéu dugc giao thau vdi gid thau cd
Igi nhG uy tin 16n v&i chd dau tu ca trong va ngoai nudc.

S dung it ng han so vdi cac doanh nghiép cing nganh va kha nang thanh téan ludon duy tri 8 mrc cao vdi kha nang thanh tdan
hién hanh gan 2x, kha ndng thanh todn nhanh trén 1x. Ndng luc hoat ddng thé hién qua cadc vong quay cé xu hudng dugc day
manh, vong quay tai san c6 dinh da tdng tir 0.11 quy I 1én 1.07 vong trong quy II, tdng tudng tu vdi vong quay ton kho va téng
tai san. NhG nang luc hoat dong tét nén kha nang sinh Igi ciia cong ty dugc duy tri & mirc cao va cai thién lién tuc trong thdgi gian
qua.

Tang trudng doanh thu va Igi nhuan an tugng, giai doan 2006-2008 tang trudng manh véi ca doanh thu va Igi nhuan. Vugt qua
khing hoang 2008 khong may kho khan véi tang truéng doanh thu 50% va tang trudng Igi nhuan la 98%, tudng tu vdi ty suat Igi
nhuén gdp van dudc duy tri mlc tdng nhe, diéu nay cho thdy su vifng manh vé uy tin va tinh hiéu qua trong hoat déng san xuét
kinh doanh ctia LCG. Nam 2009, khi kinh t& cd su phuc hdi LCG d3 thé hién ngoan muc véi két qua kinh doanh riéng quy 3 la
121.32 ty doanh thu va 57.85 ty Igi nhudn, Iiy k& 9 thang dat 377.83 ty doanh thu 145.1 ty LNST béng 82.05% va 90.69% k&
hoach. Céng ty du ki€n LNST ca ndm s& ¢ mlc 192.613 ty, tuy nhién ching tdi cho rang vd8i danh muc du an hién tai dén hét quy
4 1gi nhuén cla coéng ty cd thé 1én téi han 212 ty d6ng tuong ducng EPS hon 8,561 dong.

Nhéan dinh dau tu

Céng ty du kién LNST ca ndm sé & mic 192.613 ty, tuy nhién ching téi cho réng véi danh muc du én hién tai dén hét
quy 4 Igi nhuén cua céng ty cé thé Ién téi hon 212 ty déng tuong duong EPS hon 8,561 déng.
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Nét chinh

Xay dung cac cong trinh dan dung, céng nghiép, giao thong, thuy Igi, buu dién, ha tang ki thuat, dudng day va tram bién
thé& dién; Lap dat dudng 6ng cong nghé va ap luc, 1dp dat hé thdng dién lanh, trang tri ndi that, gia cbng ldp dat khung
nhdm cac loai; Nhan thiu thi cdng bdng phudng phap khoan min nd; San xuét kinh doanh véat liéu xay dung: gach, ngoi,
d&t, cat, soi, xi mang, tdm Igp, gd dung trong xay dung va tiéu dung khac.

Panh gia hiéu qua

Két qua kinh doanh quy 3 cua S99 cho thdy doanh thu trong quy 3 dat 34.9 ty déng so vdi cung ky nam trudc tang 20.9
ty dong tuong ’ng tang 149.3%, lliy ké 9 thang dau nam dat 83.7 ty dong. Lgi nhuan trong quy 3/2009 dat gan 6 ty
dong, Ily ké 9 thang dat gan 17 ty dong. Theo nhu ké hoach doanh thu va Igi nhuan ma HGi déng quan tri cong ty dua ra
cho dén hét quy 3 céng ty da hoan thanh k& hoach Igi nhuan cho ca nam 2009.

So sanh S99 va S64 Ia hai cong ty cling thudc téng cdng ty S6ng Da va cé linh vuc kinh doanh géan giéng nhau la xay
dung cac cong trinh thay dién va kinh doanh vét liéu xay dung dua trén cac chi tiéu tai chinh clia quy gan nhét thi S99
tdt hon han S64 trén nhiéu khia canh. Kha ndng thanh todn ngan han ctia S99 la 1.71 dudc cai thién hon quy trudce chi cd
1.46 va cla S64 chi c6 1.49. Kha nang sinh Igi ciia S99 trong quy vira qua cling 8 muiic kha cao ROA, ROE & muc 5.45%
va 11.15% trong khi dé clia S64 la 2.24% va 5.32%.

Nhan dinh dau tu

Céc du an 16n céng ty dang thuc hién tinh dén thoi diém hién tai bao gém thuy dién Nam Pan, thuy dién Phinh
HO6 va thuy dién Son La, ngoai ra cong ty ciing dang tiép tuc lap du an dau tu, trinh cap trén phé duyét cac du
an xdy dung nha tai dinh cu cho céc khu tap thé Ngoc Khanh, Vinh H6, Tadn Van - Tp. Bién Hoa. Céng ty cé Igi
thé vé kinh nghiém, thuong hiéu va du &n tir Cong ty me va Téng céng ty séng Pa - don vi di diau trong linh
vuc xay lap cdc céng trinh thuay dién. Doanh thu kinh doanh cua céng ty chad yéu la tir cidc céng trinh do céng
ty me va TCT Séng Pa giao phé nén tinh hinh kinh doanh cua céong ty khéng phu thuéc nhiéu vao bién dong
cua thi truong. Cong ty da cé6 nghi quyét tang von diéu Ié tir 45 ty 1én dén 80 ty déng tuy nhién chua théng
bao ro thdi gian va hinh thi'c tang von. EPS 3 quy gan nhat cua S99 la 3,790d va theo nhu ké hoach Igi nhuan
quy IV cua céng ty néu nhu dat dudc EPS sé & muc 4,540d. Pay la tinh toan trén gia thiét tu nay cho dén cudi
ndm céng ty chua ting vén diéu Ié va sé luong cé phiéu luu hanh van & mic nhu hién tai. Néu nhu S99 thuc
hién ké hoach ting vén cho dén cuéi ndm thi chdc chdn mic EPS nay sé bi pha loang.
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Nét chinh

Xay dung cac cong trinh cong nghiép, dan dung, cadp thoat nudc; Pau tu va kinh doanh dia 6c; Kinh doanh vat liéu xay dung; Cho
thué thiét bi; Cho thué mat bang, van phong.

Panh gia hiéu qua

Ban chat la mét doanh nghiép xay dung, SC5 c6 dudc Igi thé I16n trong hoat dong bat dong san do vdéi cac doanh nghiép bat déng
san khac. Két qua hoat dong kinh doanh 6 thang dau nam va quy I1I/2009 cho thdy, doanh thu hoat déng xay dung luén chiém
trén 90% tdng doanh thu. Cling theo bdo cdo ké&t qua kinh doanh quy III/2009 doanh nghiép vira cdng b8 thi hoat déng kinh
doanh nha khéng mang lai doanh thu cho SC5 diéu nay c6 thé Ia do SC5 d& hach todn doanh thu tir hoat ddng kinh doanh nha tir
trudc nén theo luat mdi thi quy III SC5 ghi &m khoan doanh thu t&r hoat dong nay. Quy III/2009 SC5 dat 225.43 ty dong doanh
thu va 8.79 ty dong Igi nhuan, tudng Ung tang 61.44% va 70.12% so véi cung ky nam trudc. Ly ké 9 thang dau nam dat
860.942 ty ddng doanh thu va 20.908 ty dong Igi nhuan, dat lIan lugt 94.76% va 73.15 % so vGi k€ hoach cd nam 2009. Nhin
chung cac chi tiéu tai chinh quy III/2009 khong cé bi€n dong nhiéu so v&i quy 1I/2009. Do dé ma cdc chi s6 tai chinh ciia SC5 kha
6n dinh. Hé s& ROA, ROE quy III [&n lugt 1a 0.67% va 4.23% trong khi cac hé s8 tudng (ng & quy II 1a 0.68% va 4.3%. Tudng tu
cac hé s kha ndng thanh todn quy III cling gidm nhe so véi quy II. C3 cdu ng vay cla SC5 ciing 6n dinh 8 mdlc kha cao (84%
téng tai san). Trong cd cdu ngudn vén, ty 1& nd cd xu hudng tdng Ién, do d6 SC5 phai d8i mat véi ap luc thanh khoan tang lén.
Tuy nhién, c6 thé nhan thdy trong cd cdu ng dang nghiéng vé& ng ngan han nhiéu hon. Cu thé, quy II ng ngén han chiém 74.6%
téng ng phai tra trong khi ty 1& nay & quy III 1a 90.7%. Diéu nay cé thé dudc ly giadi bdi hoat dong x4y dung dang dan chiém ty
trong 16n hon trong cd cdu hoat ddng kinh doanh clia SC5. Céc khoan phai thu ngan han c6 xu hudng téng 1én, do d6 ma ky thu
tién binh quan tdng 1én dang k& so vai quy II (tir 62.57 ngay |én mirc 903.36 ngay) cho thdy kha ndng thu hdi cac khoan phai thu
tré nén kho khan hon.

Nhan dinh dau tu

Néu dem so sanh SC5 véi cé phiéu cung nganh, ciing quy mé vén diéu I1é nhu VC1, VC2, VC3 thi c6 thé thdy, kha ning
thanh toan cua SC5 ma dac biét lIa kha nang thanh toan nhanh thap hon so vdi cac doanh nghiép ciung nganh khi ma
hang tén kho chiém dén 73.6% tai san ngdn han tai thdi diém cudi quy III trong khi ty I1é nay & cdc doanh nghiép
cung nganh Ian Iugt la 55%, 38.3% va 14.2%. Tuy vay, cac hé sé vong quay & mirc kha cao do dé ap luc thanh toan
déi véi nhitng khoan nd ngidn han sé dudc giam thiéu diang ké. Vé co cdu nd vay thi cé thé néi SC5 cé ty I1é nd/Téng
tai san I6n nhat so véi cac doanh nghiép cung nganh do vdy ma anh hudng rat I6n dén kha nang thanh toan khi ma
viéc thu héi gia tri cac hgp déong xay dung ciing nhu hoat déng kinh doanh nha gap khoé khan. Xét vé kha nang sinh
Igi thi SC5 ciing khéng thuc su dn tugng khi cac hé s6 ROA, ROE quy III thdap hon cac doanh nghiép cung nganh,
cung quy mo.
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Nét chinh

Hoat ddng kinh doanh chinh cua SD9 la xay lap thi céng cg gidi cac cbng trinh thay dién, giao thong, thuy Igi, cbng trinh
dan dung... bay cung la hoat dong truyén théng va mang lai nguon thu chinh trong téng doanh thu ctia SD9. Trong ndm
2008, da chiém t&i 95.3% tong doanh thu thuan. Phan con lai 1a cac hoat dong kinh doanh khac nhu dau tu va kinh doanh
€6 sd ha tng d6 thi, khu cdng nghiép; tu van va diu thau cac cdng trinh xdy dung; khai thadc mo va san xudt vat liéu xay
dung.

Panh gia hiéu qua

Thé manh cua SD9 la thi cong cac cong trinh nha may dlen TU trude dén nay, SD9 da tham gia thi cdng nhiéu céng trinh
nha may dién trong diém nhu thuy dlen Thac Ba, nha may thuy dién YALY, Hoa Blnh Sesan 3A. Hién nay, SD9 dang tham
gia rat nhiéu du an khac, bang cach gop von dau tu hoac Iam cha dau tuf va thi cong nhiéu cong trlnh thay dién khac co
quy mo I6n, va hau hét cac cong trinh nay déu s& dudc dua vao sur dung trong quy 4/2009 va quy 1/2010 ner S{r Pan 2,
Néam Toong, Nam An, Nam Khanh Pang chu y 14 hién SD9 dang thi cong céng trinh thuy dién Hba Na do Téng Céng ty
Séng Da thuc hién VO'I téng s6 von dau tur 1&n t&i hon 4,865 ty dong.

Trong nam 2008, mac du dat dugc muic doanh thu kha an tugng la 622.58 ty dong, tang 36.5% so véi nam 2007, song Igi
nhuan thuan dat dugc lai gidam 14.6 do thi truGng chirng khoan suy glam manh mé trong nam 2008 budc SD9 phal trich
l&p hon 17 ty dong du phong giam gid dau tu chitng khoan dai han. Dleu nay dan dén chénh léch giifa chi ph| va doanh
thu hoat ddng tai chinh Ién t&i hon 53 ty dong Sang 9 thang dau nam 2009, t|nh hlnh hoat dong d& c6 nhiéu khéi sac
hon, SD9 dat 394. 95 ty dong doanh thu thuan, dat 72,4% S0 vGi ké hoach ca nam va lgi nhuan sau thue dat 54.19 ty
dong, tdng so véi cung ky ndm 2008, dat 95.1% ke hoach nam. Diéu nay du bao két qua ca nam 2009 cua SDO sé& cé thé
vugt xa mirc k€ hoach dé ra. banh gla vé kha ndng thanh todn cua doanh nghiép, cac hé s6 thanh todn déu & mufc kha
thap (nho han 1.2), dic biét 13 hé s6 thanh todn bang tién méat do sD9 st dung kha nhiéu ng ngén han trong cd cau von
Tuy nhién, ROE lai kha cao cho thdy SD9 d& tan dung dugc tu thé& cla viéc sif dung ng. Cac~ch| tiéu danh gid kha nang
hoat dong clia Cong ty 8 muc trung binh kha so véi cac DN cung linh vuc kinh doanh song van con thap han SD7, la DN
c6 quy mo Ve tai san, vén chu sé hitu tuong duong.

Trong giai doan ké tlep, SD9 ké hoach sé erdng sang linh vuc dau tu Bat dong san vdl viéc dau tu vao cac khu dé thi nhu
Trung Son Tram (Ha N0|), B|nh Téan va nhiéu du an ha tang ky thuat khac. Day cé thé xem |a budc don dau thdi co hoi
phuc kinh té va tiém n&ng ma thj trudng bat dong sdn mang lai trong thdi gian sap téi.

Nhin dinh dau tu

Véi két qua hoat déng di dat dudc cho dén nay va tiém nang cac du an dang thuc hlen, chung toi du doan Igi
nhudn thuadn cua SD9 sé tang hon nhiéu so vdi ké hoach va mirc EPS ky vong cho ca nam 2009 vao khoang
5, 8006 Mic P/E chung toi du’ bao cho ca nam vao khoang 18x. So sanh mirc gla hién tai va tiém nang phat
trién cua doanh nghlep trong thaoi gian sap toi cung nhu trong dai han, ching téi nhan thay SD9 la co hoi tét
cho cac nha dau tu nam giir ca trong ngan han va dai han.
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Bao cao Kinh té va Bau tu

Khuyén cao su dung

T4t ca nhitng thdng tin néu trong bdo cdo nay da dugc xem xét cén trong, tuy nhién Céng ty
C6 phan Ching khodn Tan Viét (TVSI) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao ddi véi tinh
chinh xac ctia nhitng thdng tin dugc dé cdp dén trong bdo cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh,
danh gid trong bdo cédo nay la quan diém ca nhén cla cac chuyén vién phan tich ma khéng dai
dién cho quan diém cua TVSI.

Bdo cdo chi nham cung cép thong tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm
gilr chirng khoan. Ngudi doc chi nén s dung bao cdo phan tich nay nhu mot nguén thong tin
tham khao.

TVSI c6 thé cé nhitng hoat ddng hop tac kinh doanh véi cac dbi tugng dugc dé cap dén trong
bdo cdo nay. Ngudi doc can Iuu y rang TVSI ¢ thé cé nhitng xung ddt Igi ich dbi v8i cdc nha
dau tu khi thuc hién bdo cdo phan tich nay.

PHONG PHAN TICH PAU TU

Trudng phong Phan tich dau tu
TS Pham Thi Van Ha

Nhom Phéan tich bao cao chién lugc

Trudng nhom Trudng Tran Diing dungtt@tvsi.com.vn

Chuyén vién PT Phan Hoang Diéu
Hoa Thi Ha Hai
Luu Thi Huang
Lé Thuy Ngoc Khanh
Nguyén Van Tai
Tran Thi Mai Anh
Dao Thi Thu Huyén
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Tel: 84.4.3728 0921 Fax:84.4.3728 0920

Chi Nhdnh
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Tel: 84.8.3838 6868 Fax: 84.8.3920 7542

Website
www.tvsi.com.vn

Email
rs@tvsi.com.vn
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